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Abstract

Los datos de Coyuntura Econdmica en Chiapas muestran resultados
mixtos para el segundo trimestre del presente afio, por un lado, el
valor de la producciéon de la industria de la construccién financiado
por el sector publico observd un retroceso real de 31.6 por ciento
con respecto al mismo periodo del afio anterior, con lo cual ya son
tres trimestres donde esta variable ha mostrado una trayectoria
negativa, el hecho, es que la volatilidad que ha mostrado esta cifra
esta afectando a otros rubros de la economia, en particular, el
consumo interno, dado que es el principal inyector de circulante al
mercado.

En el caso opuesto se ubica el valor de la produccién de Ia
industria de la construccion financiado por el sector privado, mismo
que presentd un crecimiento de 51.6 por ciento con respecto al
trimestre previo, con lo cual se revierte los decrementos
presentados los dos trimestres anteriores. No obstante, que aun es
pronto para pensar en una reactivacién de este sector, mismo que
desde el tercer trimestre del 2013 venia presentando un
comportamiento  reprimido, el crecimiento que se observa al
desestacionalizar la serie, hace suponer que, bajo el escenario mas
probable, esta cifra seguiria presentando cierta recuperacion,
aunque la volatilidad de la serie, dificulta cuantificar el ritmo de
expansion de la misma en el horizonte de corto y mediano plazo.

Por su parte, las ventas de bienes y servicios al menudeo
presentaron un retroceso de 4.1 por ciento con respecto al mismo
trimestre del afio anterior, con lo cual ya son cuatro trimestres,

ue de manera consecutiva esta cifra ha observado una trayectoria
gescendente, situacion que se torna complicada si se considera
que el sector comercial y de servicios representa el principal
componente del producto interno bruto en la Entidad, el hecho es,
que mientras en Chiapas las ventas han presentado un estado de
estancamiento desde el segundo semestre del 2011, en el resto del
pais, esta variable atraviesa un periodo muy dindmico que en caso
de continuar, con escaso sustento del resto de los fundamentales
de la economia, podria provocar un sobrecalentamiento
econdmico. El punto a destacar, es que este hecho refleja que
actualmente existe una escasa correlacion entre la trayectoria de la
actividad econdmica de la Entidad con el resto de México.

Lo importante a destacar, es que ante este escenario, el Producto
Interno Bruto en la Entidad habria mostrado un decremento
cercano al 2.5 por ciento durante el periodo analizado, cifra en
contrasentido al crecimiento de 2.2 por ciento que tuvo México.

En otro dmbito, el flujo de visitantes a Chiapas, hospedados en
alojamientos, sigue presentando un importante dinamismo, de tal
forma que para el trimestre analizado el crecimiento se ubicé en
7.0 por ciento, lo que obedece a la importante expansion que esta
observando esta variable en San Cristdbal, donde el incremento,
durante dicho periodo, fue del orden del 15.0 por ciento; de esta
forma, destaca que la ocupacién hotelera ya se encuentra cercana a
los niveles observados antes del 2013.
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Al segundo trimestre
del 2015, los ingresos
en establecimientos
comerciales y de
servicios en Chiapas,
decrecieron 4.1 por
ciento, para representar
la Entidad con mayor
contraccion del pais.

El valor de
produccion

Industria de
construccion del sector
privado, observé una
importante expansion
de 31.6 por ciento, al
segundo trimestre del
2015.

Con los datos
existentes, se estima
que el PIB en Chiapas
decrecid 2.5 por ciento,
durante el periodo
referido, mientras que
en México se tuvo un
crecimiento de 2.2 por
ciento.
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1. Industria de la
Construccion.

1.1 Sector Publico.

De acuerdo a informacién de
la Encuesta a Empresas de la
Industria de la Construccion
del INEGI, durante el segundo
trimestre del presente afio, el
valor de la produccidon en

términos constantes,
financiado por el sector
privado, observo un

decremento de real de 31.6
por ciento con respecto al
mismo periodo del 2014 lo
que representa el tercer
trimestre de manera
consecutiva presentando una
trayectoria descendente; por
su parte, al desestacionalizar
la cifra (ver grafico 1) se tuvo
una contraccion del 43.8 por
ciento respecto al trimestre
previo. A su vez, en el
contexto nacional, esta cifra
presentd una contraccién de
1.9 puntos porcentuales, con
lo cual ya son 11 trimestres
consecutivos donde se
observa un retroceso, lo que
refleja la clara tendencia
actual por parte del sector
publico a menores flujos de
inversion en obra publica de
cualquier indole, situacion
que ha afectado a aquellas
entidades cuya actividad
econdmica observa una alta
dependencia  hacia  este
indicador, como es el caso de
Chiapas.
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En otro ambito, durante el
primer semestre del afio, las
Entidades que observaron
una mayor expansion en la
variable en estudio fueron
Oaxaca, Tlaxcala y Baja
California, al crecer 173.0,
50.5 y 46.5 por ciento
respectivamente en términos
reales con respecto al mismo
periodo del afio anterior; en
el caso contrario se ubican
Quintana Roo, San Luis Potosi
y Baja California Sur, mismos
que retrocedieron 63.8, 56.9
y 56.3 por ciento de manera
respectiva.

El punto a destacar es la alta
volatilidad que ha observado
este indicador en Chiapas
(ver grafico 1), ha
repercutido  negativamente
en la actividad econdmica,
dado su efecto multiplicador
gue ejerce con el resto de las
variables, ello debido a que
es el principal inyector de
liquidez en el mercado local.

1.2 Sector Privado.

De acuerdo a informacién

proporcionada por la
Encuesta Nacional a
Empresas Constructoras,

durante el segundo trimestre
del presente afio, el valor de
la produccion de la industria
de la construccion financiado
por el sector privado observé
un importante expansidon de
51.6 puntos porcentuales, en
términos reales con respecto
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Serie Desestacionalizada del Valor de la
Produccion Trimestral de la Industria de la

Construccion Financiado por el Sector Publico*
1,800,000

Graf. 1.

Fuente: Fuente: Elaboracion propia
con base a datos INEGI, Encuesta
Nacional a Empresas Constructoras.

Serie Desestacionalizada del Valor de la
Produccién Trimestral de la Industria de la
Construccién Financiado por el Sector Privado*
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Fuente: Fuente: Elaboracion propia
con base a datos INEGI, Encuesta
Nacional a Empresas Constructoras.
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al mismo periodo del afo
anterior, con lo cual se
revierte la tendencia
descendente de los dos
trimestres previos; de igual
manera, desestacionalizando
la serie (ver grafico 2), esta
variable presenté un
crecimiento en Chiapas de
40.9 por ciento con respecto
al trimestre anterior.

Cabe mencionar, que esta
expansiéon observada es la
mayor presentada para esta
variable desde el primer
trimestre del 2011, no
obstante, habrd que destacar
gue aun es pronto para
suponer una reactivacion del
sector, dado que tan sélo es
un trimestre y aun no se
tiene identificada la razdn
que ocasiond dicha
expansién; de igual manera,
es de mencionar que el
volumen de inversién se
encuentra todavia 36 por
ciento por debajo con
respecto a los niveles
observados al mismo periodo
del 2013. A su vez, esta
expansién, si bien tiene un
efecto multiplicador en el
resto de la  actividad
econdmica, esta tiende a ser
menor que la ejercida por la
inversion del sector publico,
dado sus mucho menores
montos de inversién.

Por su parte, en el contexto
nacional, se tuvo un
crecimiento de 2.9 por ciento
con respecto al mismo
periodo. A su vez, las
Entidades que mostraron una
mayor expansién durante el
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primer semestre del afio
fueron Quintana Roo,
Querétaro y Tlaxcala, mismos
que crecieron 139.2, 112.1y
106.4 por ciento con
respecto al mismo periodo
del afio anterior
respectivamente, en el caso
opuesto se ubicaron Yucatan,
Zacatecas y Sinaloa que
tuvieron  contracciéon  del
orden de 38.3, 29.8 y 29.5
por ciento de manera
respectiva, para Chiapas el
acumulado se ubicé en un
crecimiento de 13.1 puntos
porcentuales.

2.Establecimientos
Comerciales y de Servicios.

Durante el segundo trimestre
del presente afio, las
remuneraciones en
establecimientos comerciales
y de servicios por concepto
de ventas al menudeo en
Chiapas observaron una
contracciéon de 4.1 por ciento
con respecto al mismo
trimestre del afio anterior,
para asi extender a cuatro
periodos consecutivos con
trayectoria descendente. de
igual manera, al
desestacionalizar serie, se
presentd un crecimiento de
8.6 por ciento (ver grafico 3),
lo que podria interpretarse
como un cambio en la
tendencia negativa observada
en el horizonte de corto vy
mediano plazo.

Anadlisis e Informacién Para el Desarrollo Regional

Las ventas en México
crecieron a un ritmo
de 7.8 por ciento,
situacion que de
continua podria

sobrecalentar la
economia, dado que
se estd dando en un
contexto de
volatilidad cambiaria
y bajo crecimiento

del PIB.

Ventas al Menudeo Trimestrales Indexadas
Desestacionalizadas (2008-2015)

Fuente: Fuente: Elaboracion propia
con base a datos INEGI, Encuesta
Establecimientos

Mensual a
Comerciales.
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Por su parte, en el contexto
nacional esta variable sigue
observando un alto
dinamismo, al expandirse,
durante el trimestre
analizado, 7.8 por ciento, en
términos reales; a su vez, las

entidades que mayor
expansién  tuvieron fueron
Sinaloa, Chihuahua y
Morelos, mismos  que

crecieron 21.4, 12.7 y 9.1
puntos porcentuales
respectivamente; en el caso
opuesto se encuentra
Chiapas, que representd la
Entidad que mayor
contraccion.

El punto a destacar, es la
trayectoria tan  opuesta
observada en el consumo al
menudeo de Chiapas con el
resto del pais, ya que
mientras México esta
presentando una  espiral
ascendente en el consumo,

misma que de continuar
podria  sobrecalentar la
economia, dado que

fundamentales econdmicos
tales como como el
crecimiento del PIB y Ia
estabilidad cambiaria no lo
justifican del todo; en la
Entidad analizada, el sector
comercial y de servicios se
encuentra sumergida en un
estado recesivo, mismo que si
bien las cifras
desestacionalizadas parecen
indicar que vya ha tocado
fondo (ver grafico 3), esta
variable ha venido
mostrando un estancamiento
desde el segundo semestre
del 2011.
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Esta situacion que se hace
mds compleja considerando
que resulta el sector con
mayor representatividad
dentro de la composicién del
PIB estatal.

Cabe mencionar, que la
trayectoria tan volatil
observada por el principal
dinamizador de la economia,
la industria de la construccion

financiada por el sector
publico, ha generado
desconfianza en el

consumidor, dado que al
observar este ultimo una alta
vulnerabilidad en sus ingresos
esperados en el horizonte de
corto y mediano plazo, tiende
a postergar sus decisiones de
compra, o bien, a optar por
canastas de consumo mas
modestas.

3. Turismo.

De acuerdo a cifras
proporcionadas por el
Sistema de Informacion
Turistica, Datatur, durante el
segundo trimestre del
presente afo, el flujo de
visitantes hospedados en
algun alojamiento de los 5
centros turisticos de la
Entidad, presenté un
incrementd de 7.0 por ciento
con respecto al mismo
trimestre del afio anterior, al
ser de 663,094 visitantes, lo
gue representa la mayor cifra
histdrica para este trimestre;
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El flujo de visitantes
creci6 a un ritmo de
7.8 por ciento, lo que
se explica por el
dinamismo mostrado
en el Centro turistico
de San Cristdbal,

mismo que se expandid
15 por ciento.

Serie Desestacionalizada del Flujo de Visitantes a
los Principales Centros Turisticos de Chiapas

Fuente: Elaboracién propia con base
a datos Datatur, Sistema Nacional de
la Informacidn Estadistica del Sector
Turismo México.
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dicho crecimiento se explica
principalmente por el
dinamismo que esta
observando esta variable en
el Centro Turistico de San
Cristébal, mismo que crecié
15.0 por ciento, durante el
periodo analizado; por su
parte, destaca también
Tapachula, que  tuvo un
incremento de 8.3 puntos
porcentuales; el aspecto a
destacar es Tuxtla Gutiérrez,
gue termind con la tendencia
decreciente presentada los
tres trimestre previos, al
expandir el numero de
visitantes 4.7 por ciento.

Por su parte, al
desestacionalizar la serie, la
cifra analizada tuvo un ligero
retroceso con respecto al
trimestre anterior (ver grafico
4) , mismo que si bien no es
significativa, si nos puede
indicar que la serie estaria
comenzando un proceso de
desaceleracion, situacidon que
parece ldgica considerando
que resulta muy complejo
crecer a un ritmo de dos
digitos de manera constante,
mas aun cuando se considera
que los trimestres anteriores,
se comparaban con un

periodo de escaso
crecimiento del sector.
Por su parte, la  ocupacion

hotelera siguid observando
una recuperacion
significativa, de tal manera,
gue ya se encuentra cercano
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de los niveles que
presentaba antes del 2013
(ver grafico 5); otro aspecto a
destacar, es que el flujo de
visitantes no  residentes,
siguid mostrando una
tendencia alcista por cuarto
trimestre  consecutivo  al
crecer 5.5 por ciento,
situacion no observada desde
el 2010, aunque habrd que
mencionar, que dicho flujo
aun se encuentra lejos de los
niveles observados en el
2009 y mas aun de los afos
previos al 2007; ademas,
habrd que considerar dos
factores adicionales dentro
de esta espiral alcista del
sector; primeramente; la
estadia promedio, misma que
sigue presentando una
tendencia descendente y no
necesariamente se explica
por la recomposicion de la
estructura de mercado de los
visitantes; asimismo, hay que
considerar que la expansion
ya mencionada se explica, en
gran parte, por una intensa
campafia de comunicacion,
es decir, se esta creciendo a
un costo muy alto.

4. Empleo.

4.1 Trabajadores dados de
alta en el IMSS

De acuerdo a datos
proporcionados por el IMSS-
INEGI, al finalizar el mes de

El ndmero de
trabajadores dados de
alta en el IMSS en
Chiapas sigue
mostrando una
importante expansion,
lo que obedece mas
bien a aspectos de
politicas publicas, mas
que a la dinamica
econdmica.

Ocupacién Hotelera Promedio Trimestral en
Principales Centros Turisticos de Chiapas

Andlisis e Informacién Para el Desarrollo Regional

Fuente: Datatur, Sistema Nacional
de la Informacion Estadistica del
Sector Turismo México
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agosto, el nimero de
trabajadores dados de alta en
este Instituto, observd un
crecimiento de 3.9 por ciento
con respecto al mismo
trimestre del afio anterior
(ver gréfico 6), continuando
asi la tendencia alcista de
esta variable.

En este dmbito, destaca que
en los primeros 8 meses del
presente afo, se presentd
una expansion en el nimero
de trabajadores asegurados
de 2.42 por ciento con
respecto al final del 2014, de
hecho, la cifra ya se ubica en
los niveles maximos
histéricos  observados a
mediados del 2012. Cabe
mencionar que la trayectoria
observada de esta variable
ha presentado una escasa
correlacién con el
desempefio econdmico de la
Entidad, es decir, su
crecimiento se explica mas
por aspectos de politicas
publicas, tal como |la
incorporacién de
comerciantes informales al
sistema de seguridad social
del Meéxico, que a un
crecimiento real del empleo.

4.2 Tasa de Informalidad
Laboral.

De acuerdo a la Encuesta
Nacional de Ocupacién vy
Empleo (ENOE) del INEGI
durante el segundo trimestre
del presente afo, la Tasa de
Informalidad Laboral | (TIL1)
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se ubicé en 78.8 puntos
porcentuales, cifra que se
compara positivamente con
el 79.3 por ciento observado
el mismo periodo del 2014
(ver gréfico 7); por su parte,
en el contexto nacional, la
variable en estudio se ubicé
en 57.8 por ciento.

Al analizar esta cifra en las
diversas entidades del pais
destaca Coahuila, misma que
redujo su tasa de
informalidad 2.5 puntos
porcentuales al pasar de 37.6
a 35.1 por ciento, para serya
la Entidad con menor tasa de
informalidad en la Republica;
por su parte, los Estados de
México, Oaxaca y Distrito
Federal vieron incrementadas
su tasa de informalidad 1.6
por ciento durante el periodo
referido.

No obstante, la ya
mencionada reduccion del
TIL1 en Chiapas, no existe
evidencia para suponer que
en los préximos periodos se
presente  una tendencia
descendente de la
informalidad, mas bien, va a
continuaria oscilando entre
78.5y 79.5 por ciento, dado
gue el contexto macro en la
Entidad, no hace suponer una
tendencia alcista del empleo
formal.
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Evolucién Cuatrimestral del Numero de
Trabajadores Asegurados en el IMSS Chiapas
(2008-2015)*

Fuente: IMSS-INEGI

Tasa de Informalidad Laboral | Chiapas
(2008-2015)

Graf. 7.
Fuente:
Ocupacion y Empleo.

Encuesta Nacional de
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5. Precios.

De acuerdo a informacién del
indice de Precios del INEGI,
durante el segundo trimestre
del presente afio el indice
Nacional de Precios al
Consumidor en Tapachula,
observo, al  segundo
cuatrimestre presente afo,
un aumento 1.0 por ciento al
compararse con el mismo
periodo previo, con lo cual el
incremento de precios en
términos  anualizados se
ubicé en 2.5 por ciento (ver
grafico 8) y el acumulado
anual en 1.0 por ciento. Por
su parte, a nivel nacional, la
inflacion durante el periodo
analizado fue de 0.0 por
ciento, mientras que en
términos anualizados fue de
2.6 por ciento. Cabe destacar,
gue el incremento de precios
en Tapachula ya se ubica en
sus niveles minimos de los
ultimos 10 afios, lo que
obedece a la politica nacional
de contencién de precios de
los energéticos, asi como a
una posible contraccién de la
demanda durante el primer
semestre del presente afio.

De acuerdo a la tendencia
actual, la tasa inflacionaria
anual para el 2015 se ubicaria
entre 2.5 y 3 puntos
porcentuales, cifra que
representaria un minimo
histérico para Tapachula; no
obstante, para el 2016, la
politica de liberalizacion de
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algunos precios podrian hacer
incrementar este  indice,
aunque no es posible a la
fecha cuantificar en qué
tanto, hasta que no se
conozca con exactitud la
politica fiscal y de precios de
energéticos para el proximo
ano.

Andlisis e Informacién Para el Desarrollo Regional

Al segundo
trimestre del
presente afio, Ia
tasa inflacionaria
anual en Tapachula
fue de 2.5 por
ciento, cifra que
representa un
minimo  histérico

para 12 meses.

Inflacion Anualizada por Cuatrimestre
(2009-2015)

— Tapachula

= Nacional

Graf. 8.
Fuente: INEGI, indice de Precios.
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6. Prondsticos.

Considerando las tendencias actuales en la Entidad y suponiendo un
contexto nacional de baja volatilidad en el corto plazo, se
obtuvieron los siguientes prondsticos mediante un modelo de
cointegracion para el ultimo trimestre del 2015 vy el primer
trimestre del 2016.

42 Trimestre del 2015.

Escenario EE=nELis Escenario
1 1
VELETHL Pesimista (LS Optimista
1 1 1 1
Probable o

Ventas al Menudeo
Establecimientos Comerciales y de

Servicios.* -3.4% -1.6% 0.2%
Produccién Industria de la

Construccién Sector Privado.* 12.2% 24.2% 36.2%
Flujo de Visitantes* 7.9% 5.8% 3.7%
Tasa de Informalidad Laboral 1** 78.1% 79.3% 80.5%
Inflacién Anualizada** 2.1% 2.7% 3.3%

ler. Trimestre del 2016

. Escenario N
. Escenario L Escenario
e Pesimista Mas Optimista

Probable P

Ventas al Menudeo
Establecimientos Comerciales y de

Servicios.* -0.7% 1.4% 3.5%
Produccién Industria de la

Construccién Sector Privado.* 10.3% 26.5% 42.7%
Flujo de Visitantes* 8.2% 5.2% 3.2%
Tasa de Informalidad Laboral I** 77.5% 78.7% 79.9%
Inflacién Anualizada** 2.1% 3.2% 4.3%

*Comparativo mismo trimestre afio anterior.

** Cifras absolutas

Referencias:

* INEGI, Banco de Informacion Econdmica.
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/

* INEGI, Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo.
http://www.inegi.org.mx/est/contenidos/Proyectos/encuestas/h
ogares/regulares/enoe/

e Datatur, Sistema Nacional de la Informacion Estadistica del
Sector Turismo de México.
http://www.datatur.sectur.gob.mx/SitePages/ActividadHotelera.
aspx
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Al cuarto trimestre del
presente ano, la
economia presentaria,
ciertos IVEES de
recuperacion, impulsado
principalmente por
industria de la
construccion del sector
privado.

Bajo el escenario mas
probable, al primer
trimestre del 2016, la
economia ya presentaria
signos importantes de
crecimiento, ello
suponiendo un contexto
de baja volatilidad en los
fundamentales
financieros nacionales.
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